
 

 

 

 گذاری های سرمایه بیانیه سیاست 

 صندوق اختصاصی بازارگردانی کاوش  

  



 گذاری سرمایه استیس  ه یانیهدف ب . 1

  یاختصاص  صندوق  گذاری  هیسرما  رانیعملکرد مد  ی ابیگذاران در ارز  ه یرو کمک به سرما  ش یپ   گذاری  هیسرما  استیس  هیانی ب  هدف 

  به اهداف  دنیرس  صندوق به منظور  نیا  رانیمد   برایاست    یارائه چارچوب  هیانیب  ن یهدف ا  گرید  یاست. از سو  وشکا  بازارگردانی

  گذاریهیسرما  میت  محدودیتهای  اهداف و  نییبه منظور تع  قتیدر حق   هیانیب  نیبه آنها اشاره خواهد شد. ا  هیانیب  ن یصندوق که در ا

 شده است. نییصندوق تب

 

 نقش ها و مسئولیت ها  . 2

انتخاب میگردد. مدیر    مدیر سرمایه گذاری  :گذاریسرمایهمدیر   بهادار  اوراق  و  بورس  ازتأیید سازمان  و پس  توسط مدیر صندوق 

گیری در مورد خرید، فروش یا حفظ مالکیت  گذاری صندوق و تصمیمگذاری وظیفه سیاستگذاری و تعیین خط مشی سرمایهسرمایه

گذاری خود را با کمک گروه تحلیلگران و مشاوران سرمایه سرمایه گذاری تصمیمات سرمایه داراییهای صندوق را بر عهده دارد. مدیر

 .گذاری اتخاذ مینماید 

 سرمایه بازارگردانی  اهداف صندوق گذاری  .3

هدف بازارگردان در بازار سرمایه، حفظ ثبات و به حداقل رساندن نوسان قیمتی است. این وظیفه با خرید و فروش سهام توسط  

همچنین  د.گیرد که این عمل باعث متعادل شدن عرضه و تقاضا و جلوگیری از نوسانات قیمتی نامتعارف میگردزارگردان انجام میبا

صورت ای  گردد. خرید و فروش سهام باید به گونهعمل خرید و فروش سهام توسط بازارگردان باعث ایجاد نقدشوندگی برای سهام می

زار که عرضه سهام زیاد است حمایت لازم از سهم در حد توان و تعهد صندوق صورت گرفته و در  پذیرد که در روزهای نزولی با

 .روزهایی صعودی بازار که تقاضا برای سهم بالا است عرضه به میزان لازم و در حد توان و تعهد صندوق صورت پذیرد

 گذاریسرمایه سیاست های  . 4

گذاران نهادی( و خرید و فروش اوراق بهادار در  آوری سرمایه از سرمایه گذاران )سرمایهبازارگردانی، جمعهدف از تشکیل صندوق  

چارچوب تعهدات بازارگردانی )افزایش نقدشوندگی و کاهش نوسان قیمت( آن اوراق مطابق امیدنامه و کسب منافع از این محل است.  

نویسی یا تعهد خرید اوراق  ند، صندوق در قبال دریافت کارمزد در تعهد پذیرههمچنین در صورتیکه صرفه و صلاح صندوق ایجاب ک

صندوق، پشتوانۀ این تعهد خواهد    هایآوری شده و سایر داراییبهادار موضوع بازارگردانی مشارکت کرده، که در این صورت وجوه جمع

 .گذاران گرددکن نصیب سرمایهبود. با توجه به پذیرش ریسک مورد قبول تلاش میشود، بیشترین بازدهی مم

  :با توجه به موضوعات فعالیت یاد شده، در موارد زیر سرمایه گذاری میکند  وشاختصاصی بازارگردانی کا گذاریصندوق سرمایه

 

 امیدنامه  2های بند به شرح این موارد: سهام شرکت الف(سهام

 امیدنامه 2درآمد ثابت مطابق با الزامات مورد نیاز ذکر شده در بند ب( اوراق مشارکت، اوراق بهادار رهنی و سایر اوراق بهادار با 

 گذاری نزد بانکها و موسسات مالی و اعتباری دارای مجوز از بانک مرکزیج( گواهی سپرده و هر نوع سپرده

 امیدنامه  2د( اتخاذ موقعیتهای خرید و فروش در قراردادهای آتی اوراق بهادار مطابق بند 



 :گذاریهیهای سرما استراتژی 

 :است ریز طیمتعهد به انجام معاملات بر اساس شرا دنامهیبر اساس ام وشکا یبازارگردان یاختصاص صندوق 

 از دامنه مظنه شتریب دیفروش در سفارش فروش نبا  متیق نیشتریو ب دیدر سفارش خر دیخر متیق نیکمتر نی: تفاوت بالف

 .باشد دنامهیام 7شده در بند  ذکر

 دنامهی ام 7برابر با حداقل سفارش انباشته باشد. حداقل سفارش انباشته در بند   دی و فروش وارده با  دیهای خرحجم سفارش: ب

 .گرددیم نییتع

 .گرددیم نییتع دنامهیام 7: تعهد روزانه صندوق مطابق بند ج

 سک یانواع ر . 5

 طلب پاداش خواهد کرد. با  سک،یتحمل ر لیبه دل گذارهیهمراه است و سرما سکیدر اوراق بهادار همواره با ر گذاریهیسرما

 از  یها وجود ندارد. در ادامه به برخ سکیر نیبرای حذف کامل ا یراه چیه سک،یتلاش صندوق برای کاهش سطح ر وجود

 کرد.  میاشاره خواه یبازارگردانهای مرتبط صندوق  گذاریهیسرما های ریسک 

ی  هایا نرخ    ها های غیرمنتظره قیمت . ریسک بازار ریسک زیان ناشی از حرکات یا نوسانهاي صندوقریسک کاهش ارزش دارایی

ارزش سبد سرمایه   بر  این تغییرات میتوانند  یا قوانین همواره در حال تغییر است.  اقتصاد، تکنولوژی، سیاست  گذاری  بازار است. 

ش خواهد  صندوق  ارزش  در  نوسان  ایجاد  آن  پی  در  و  سرمایه  بازارهای  در  نوسان  بروز  باعث  و  بگذارند  منفی  تأثیر   د.صندوق 

های صندوق را تشکیل میدهد. گرچه صندوق در اوراق ها بخشی از داراییاوراق مشارکت شرکت  ریسک نکول اوراق مشارکت.

و اصل آن توسط یک مؤسسۀ معتبر تضمین شده است، ولی این احتمال وجود دارد که ناشر کند که سود  گذاری میمشارکتی سرمایه

و ضامن نقدشوندگی به تعهدات خود در پرداخت به موقع سود و اصل اوراق مشارکت مذکور، عمل ننمایند که باعث از دست رفتن  

سرمایه دارایی  آن  با  متناسب  و  صندوق  دارایی  از  شقسمتی  خواهد   د.گذار 

. در صورتی که نرخ سود بدون ریسک )نظیر سود علی الحساب اوراق مشارکت دولتی( در  سک نوسان نرخ بازده بدون ریسکری

انتشارهای بعدی توسط ناشر افزایش یابد، قیمت اوراق مشارکتی که سود حداقلی برای آنها تضمین شده است در بازار کاهش مییابد.  

رمایه گذاری کرده باشد و بازخرید آن به قیمت معین توسط یک مؤسسۀ معتبر )نظیر بانک(  اگر صندوق در این نوع اوراق مشارکت س

 تضمین نشده باشد، با افزایش نرخ اوراق بدون ریسک، صندوق ممکن است متضرر شود 

 پایش و بازبینی عملکرد صندوق .6

ر سرمایه نسبت به اخذ تصمیمات خرید و فروش  ها معمولاً بر اساس شرایط محیطی و ضوابط قانونی حاکم بر بازامدیران صندوق  

های کلان اقتصادی که بعضاً موجب تأثیرپذیری قیمت اوراق نمایند. با عنایت به امکان بروز تغییرات در سیاستاوراق بهادار اقدام می

های  تر یا اجتناب از ریسک بهادار مورد بازارگردانی می گردد، این مدیریت جهت بهبود عملکرد بازارگردانی و کسب بازدهی مطلوب

ها بهره جوید.  گذاران در صندوق ها و تهدیدات موجود به نفع سرمایهنماید تا از فرصتگذاریها، تصمیمات مقتضی را اتخاذ میسیاست

گردد که از حداکثر انتخاب و عملیاتی میای گذاری به گونهگذاری سرمایههای کلان حاکم بر بازار، سیاستمعمولا بر اساس سیاست



های نسبی و رقابتی سهام مورد بازارگردانی استفاده مناسب صورت گیرد و در هر زمان که نیاز به پایش و بازبینی عملکرد  مزیت

های بازارگردانی، یکی از مهمترین  شده برای صندوق ها احساس شود، اقدام مناسب صورت میگیرد. با توجه به اهداف تعیینصندوق 

صندوق   هایشاخص این  عملکرد  ارزیابی  برای  مورد  ما  سهام  قیمت  نوسان  کاهش  و  نقدشوندگی  افزایش  در  موفقیت  میزان  ها، 

 بازارگردانی است

 گذاریتعیین فرآیند انتخاب و ارزیابی مدیران سرمایه . 8

قرار داده و در    یرا مورد بازنگر یگذارهیسرما رانیمد تیصلاح ،تهیرخ دهد کم ریاز موارد ز کیکه هر  یدر صورت  -1

 : د ینمایشرکت مطرح م  رعامل یمد ا آنها را ب ینیگزیجا شنهادیصورت لزوم پ 

 ؛ شده ناکام بمانند نییبه اهداف تع یابیدر دست  یدو فصل متوال یبرا یگذارهیسرما یهااز صندوق  یکی رانیاگر مد -2

 ،یگذارهی سرما ندیآدر فر یگذارهیسرما رانیمد  فیضع تیفعال  لیصندوق در کوتاه مدت به دل فیعملکرد ضع  -3

 ؛ باشد یگذارهی سرما یدیپرسنل کل رییتغ ا یو  ینظم کار  ،یگذارهیسرما ماتیتصم

 ؛ صندوق رخ دهد سکیدر معرض ر ییدر ارزش دارا یقابل توجه رییتغ  -4

 بدهد؛  دست از صندوق اهداف به یابیدست یبرا را خود ییکارا یگذارهیسرما رانیمد یگذارهیسرما کردیرو -5

  برخوردار نباشد. تهیمورد نظر کم تیفیاز ک یگذارهیسرما رانیمد یو گزارشگر  تیفعال  -6

 

 ی  بررسی و بازبینی بیانه سیاست گذار. 7

ی  حاضر را مورد بازبین  گذاریمیتواند بیانیه سیاست سرمایه  )حداقل سالانه(به نظر برسد  در هر زمان که ضروری  مدیر سرمایه گذاری

 .و اصلاح قرار دهد 

 

 


